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e. Investmentfonds
L. Inléndische Investmentfonds

Allgemeines

Anteile an dsterreichischen Investmentfonds (Anteilscheine) sind Wertpapiere, die Quasi-Miteigentum an einem Investmentfonds verbriefen.
Investmentfonds investieren die Gelder der Anteilsinhaber anhand der Investmentstrategie des Investmentfonds, wobei immerdem Prinzip
der Risikostreuung entsprochen wird. Typischerweise gliedern sich traditionelle Investmentfonds in drei Haupttypen und zwarAnleihenfonds,
Aktienfonds sowie gemischte Fonds, die sowohl in Anleihen als auch in Aktien investieren. Investmentfonds kdnnen in inlandische und/oder
auslandische Werte investieren.

Das Anlagespektrum inlandischer Investmentfonds beinhaltet neben Wertpapieren auch Geldmarktinstrumente, liquide Finanzanlagen,
derivative Produkte sowie andere Investmentfondsanteile.

Weiters wird steuerlich zwischen ausschuttenden Investmentfonds und thesaurierenden Investmentfonds unterschieden. Im Unterschied zu
einem ausschuttenden Investmentfonds erfolgt bei einem thesaurierenden Investmentfonds keine Ausschittung der Ertréage, stattdessen
werden diese im Investmentfonds wiederveranlagt. Dachfonds hingegen veranlagen wiederum in andere inlandische und/ oder auslandische
Investmentfonds. Garantiefonds sind mit einer — die Ausschittungen wahrend einer bestimmten Laufzeit, die Rickzahlung des Kapitals
oder die Wertentwicklung betreffende — verbindlichen Zusage eines von der Verwaltungsgesellschaft bestelltenGarantiegebers verbunden.

Ertrag

Der Ertrag von Investmentfonds setzt sich aus den jahrlichen Ausschittungen und der Entwicklung des errechneten Werts des
Investmentfonds zusammen und kann nicht im Vorhinein festgelegt werden. Die Wertentwicklung ist von der in den Fondsbestimmungen
festgelegten Anlagepolitik sowie der Marktentwicklung der einzelnen Vermoégenswerte des Investmentfonds abhéngig. Je nach
Zusammensetzung eines Investmentfonds sind daher auch die Risikohinweise fir Anleihen, Aktien sowie Optionsscheine zu beachten.

Kurs-/Bewertungsrisiko

Investmentfondsanteile konnen typischerweise jederzeit zum Ricknahmepreis zuriickgegeben werden. Im Fall auRergewdéhnlicher
Umstande kann die Ricknahme bis zum Verkauf von Vermdgenswerten des Investmentfonds und Eingang des Verwertungserldses
vorubergehend ausgesetzt werden. Fir den Fall, dass viele Anteilinhaber auf einmal ihre Anteilsscheine zuriickgegeben werden, kann dies
— so keine entsprechenden Vorkehrungen in den Fondsbestimmungen getroffen sind - dazu fiihren, dass der Investmentfonds aufgrund
eines Liquiditatsengpasses die Ricknahme von Investmentfondsanteilen aussetzt. Dies hat nach genauen gesetzlichen Vorschriften zu
erfolgen und bedarf zudem einer Anzeige an die FMA sowie einer offentlichen Bekanntmachung. Zweck einer derartigen Aussetzung ist der
Versuch zuséatzlicher Liquiditatsbeschaffung fiir den Investmentfonds. Ist dies nicht erfolgreich, kann es in weiterer Folge zu einem Schlief3en
des Investmentfonds fiihren. Uber allfillige Spesen bzw. den Tag der Durchfiihrung lhrer Kauf- oderVerkaufsorder informiert Sie lhr
Kundenbetreuer. Die Laufzeit des Investmentfonds richtet sich nach den Fondsbestimmungen und ist in der Regel unbegrenzt. Beachten
Sie, dass es im Gegensatz zu Anleihen bei Investmentfondsanteilen in der Regel keine Tilgung und daher auch keinen fixen Tilgungskurs
gibt. Das Risiko bei einer Fondsveranlagung héngt somit von der Anlagepolitik und der jeweiligen Marktentwicklung der Vermdgenswerte
des Investmentfonds ab. Ein Verlust ist grundséatzlich nicht auszuschliel3en. Trotz dernormalerweise jederzeitigen Riickgabemdoglichkeit
sind Investmentfonds Anlageprodukte, die typischerweise nur Uiber einen langeren Anlagezeitraum wirtschaftlich sinnvoll sind.

Investmentfonds kénnen — wie Aktien — auch an Bodrsen gehandelt werden, so genannte Exchange-Traded Funds (ETF). Diesbezuglich
ist anzumerken, dass nur jene Investmentfonds als ETF gelten, fir die die Verwaltungsgesellschaft eine entsprechende Vereinbarung mit
einem Market Maker hat. Kurse, die sich an der betreffenden Boérse bilden, kdnnen vom Riicknahmepreis abweichen. Diesbeziiglich wird
auf die Risikohinweise flr Aktien verwiesen.

Steuerliche Auswirkungen
Je nach Typus des Investmentfonds ist die steuerliche Behandlung der Ertrage unterschiedlich.

1. Auslandische Kapitalanlagefonds

Auslandische Investmentfonds unterliegen gesetzlichen Bestimmungen des (EU-) Auslands, die sich von den in Osterreich geltenden
Bestimmungen unterscheiden kdnnen. Insbesondere kann das Aufsichtsrecht des (Nicht-EU) Auslands weniger streng sein als im Inland.
Zudem ist zu beachten, dass es im (EU-)Ausland auch andere Arten von Investmentfonds vorkommen, die es in Osterreich nicht gibt, wie
etwa gesellschaftsrechtliche Fondskonstruktionen. Bei derartigen Investmentfonds richtet sich der Wert nach Angebot und Nachfrage und
nicht nach dem inneren Wert des Investmentfonds, weshalb hier eine Vergleichbarkeit mit Aktien gegeben ist. Beachten Sie, dass die
Ausschittungen und ausschittungsgleichen Ertrage auslandischer Investmentfonds (z.B. thesaurierender Fonds) — ungeachtet ihrer
Rechtsform — auch anderen steuerlichen Regeln unterliegen kénnen.

IIl. Exchange Traded Funds

Exchange Traded Funds (ETFs) sind Investmentfondsanteile, die vergleichbar einer Aktie an einer Borse gehandelt werden. Ein ETF bildet
im Regelfall einen Wertpapierkorb (z.B. Aktienkorb) ab, der die Zusammensetzung eines Index reflektiert, d.h. den Index in einem Papier
mittels der im Index enthaltenen Wertpapiere und deren aktueller Gewichtung im Index nachbildet, weshalb ETFs auch oft als Indexaktien
bezeichnet werden.

Ertrag

Der Ertrag ist von der Entwicklung der im Wertpapierkorb befindlichen Basiswerte anhangig.
Risiko

Das Risiko ist von den zugrunde liegenden Werten des Wertpapierkorbs abhangig.
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